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Zaciatok vianocnej sezony je tu

Predposledny novembrovy tyzdenn bol skrateny takmer o celé dva dni, no to
nezabranilo risk on pristupu na trhoch. Vo $tvrtok bol v USA ,,Thanksgiving
Day“, teda den vd’akyvzdania a po tomto sviatku tradi¢ne nasleduje oficalne
otvorenie viano¢nej nakupnej sezény, zname ako ,,Black Friday“. V tento den
retailovi obchodnici ponukaju zl'avy na svoje produkty az do vysky 90 percent
aludia v nakupnom osiale cakaju pred obchodmi aj desiatky hodin, len aby
mohli nakupit’ lacnejsie. Prave predvianocné obdobie je klasicky najlep$im
obdobim pre maloobchodnych predajcov, pretoze I'udia utracaji velké peniaze
na nakup dar¢ekov. Trzby tak zvyknt byt vySSie v porovnani s inymi sezonami
a preto takmer s pravidelnostou vidime v decembri na akciovych trhoch ,,Santa
Claus® rally. Ta odstartovala uz minuly tyzden. Akciové indexy z niCoho ni¢
vyrazili silno nahor abrali stop lossy kratkych obchodnikov. Short Covering
potlacil trh vyrazne vysSie ahlavné akciové indexy sa dostali na silné
rezistencie. Tu sa bude lamat’ chlieb, ¢i bude pokracovat’ klesajici trend, alebo
péjdeme vyrazne vysSie. Fundamentalne spravy na rast nie su, no akakol'vek
mierne pozitivna sprava dokaze vytlacit’ trhy zavratne vyssie. Taktiez pozitivne
pre rast je ,,svité ticho a ziadne zl¢ spravy z Eurozony. Euro tak dokazalo rast
voci dolaru az nad 1.29 aj po znizeni ratingu Franctizska od agentiry Moodys.
Ratingovka znizila rating krajiny na Aal z Aaa a ponechala negativny vyhlad.
Prepad na eure bol vSak rychlo skupeny a euro pokracovalo v raste. Taktiez
ziadne vysledky z mitingu Euroskupiny, kde sa dohodli na tom, Ze sa dohodnt
nabuduce, poslali euro prudsie nadol, no o chvil'u bolo skupené a pokracovalo
Vv raste. Otazne tak je, ¢i euro uz je natol’ko prepredané pri tirovni 1.28, Ze aj zlé
spravy ho poslu nadol, alebo znova vidime repatriadciu bank na kazdom nizSom
leveli pri kral'ovskom menovom pére.

Jen pokracoval v oslabovani aj minuly tyzden a zo vSetkych strdn zaznievaju
jasné predajné analyzy. To tak znova zaCina smrdiet’, pretoze ked’ sa lod’ prili§
naklana na jednu stranu, treba prejst’ na ti druha. Po vol'bach v Japonsku by sme
mohli vidiet’ timenie jenovej depreciacie a skor nakupy na dobrych urovniach.
Najviac sa za posledny tyzden darilo eurdpskym akciam. DAX sa dostal
z piatkového levelu 6950 bodov az nad 7300 bodov. To je narast o viac ako 5
percent. Americky index SPX narastol o viac ako tri percentd od piatkovej
zatvaracej ceny.

Na zaver tyzdia sme videli silny rast akcii, komodit aj risk on parov na FX trhu.
Fundamentalne spravy absentovali a volume bolo taktiez minimalne, ¢o
vytvorilo dobré podnebie pre prudky rast. Vynimoéne investorov potesili aspon
makrodata z Nemecka. Index IFO vysiel na urovni 101.4 bodu pri ocakavaniach
99.6 bodu a bol to tak prvy rast indexu za 8 mesiacov. Euru sa podarilo zatvorit’
pod 1.30 vo¢i americkému dolaru, zlato sa obchodovalo cely tyzden do strany
pri trovni 1730 dolarov za uncu, aZ v piatok sme videli silnejsi pohyb smerom
ku 1750 dolarom za uncu a americky index SP500 skon¢il obchodovanie jemne
nad 1400 dolarmi.

Z korporatnych akcii vyberame nemeckt spolo¢nost SAP. Akcie narastli o 8
percent za uplynuly tyzden aj po spravach, ze firma sa chysta umiestnit’ svoje
akcie do Ciny a planuje tam preinvestovat’ az 2 miliardy eur. Rastu pomohli aj
analytici Credit Suisse. Ti si stale myslia, ze akcie ponukaju potencial na rast
a podl'a ich oceniovacich modelov st stale lacné.

Dalou firmou, ktorej sa minuly tyzdeti darilo, je francizsky Alcatel. Akcie
pridali az 14 percent po spravach, ze firma rokuje o novom tvere s americkou
bankou Goldman Sachs. Ten by mohol spolo¢nost’ postavit’ na nohy. Pozitivne
tuto spravou zobrali aj Credit Default Swapy, ktoré poklesli o 12 percent.
Posledny novembrovy tyzden uvidime vela zaujimavy makrodat, vyberame
aspon tie najdolezitejSie: Kvartalne a roéné HDP z Velkej Britanie, Ekonomicky
vyhlad pre Eurozonu od OECD, Objednavky tovarov dlhodobej spotreby
z USA, S&P Case Shiller index cien domov v USA, Bézova kniha Fedu, HDP
amaloobchodné trzby zo Svajéiarska, Anualizované HDP z USA,
Nezamestnanost v Japonsku, Kvartilne aroéné HDP  z Nemecka,
Nezamestnanost’ v Eurozone, Mesacéné a roéné HDP z Kanady, Osobné prijmy
a vydaje z USA a Prieskum Chicago PMI taktiez z USA. Tyzden je tak vel'mi
bohaty na ekonomické udalosti, mnohé znich by mohli potvrdit’ slabnucu
ekonomicku situaciu vo svete.
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Kurzy indexov aakcii su zatvaracie
hodnoty z predoslého obchodného dita

Index BODY % zmena za

Kurz
Spolo¢nost  Mena tyzden  rok

SR - SAX BODY 189.7 -0.9 ),

CR - PX BoDY 9769 0.7 156

CEZ czk 6618 -3.7 -85
Komeréni b. czk 3901.0 -0.7 27.3
02 CzK 350.0 -05 -7.2
Unipetrol CzK 168.0 -0.1 -1.2
NWR CZK 73.0 -3.6 -41.7
PL - WIG20 BODY 2398.4 1.3 11.8
KGHM PLN 181.0 6.5 448
PEKAO PLN 1546 -1.2 17.3
PKN Orlen PLN 45.8 3.8 24.9
PKO BP PLN 347 -0.6 9.8
HU - BUX BODY 17869.6 -3.0 5.2
MOL HUF 17295.0 -2.7 -4.4
Mtelekom HUF 399.0 -3.9 -20.2
OTP HUF 3930.0 -45 31.0
Richter HUF 36700.0 -0.8 5.2
AU - ATX BODY 2242.4 4.0 35.7
Erste Bank EUR 21.2 48 991
Oomv AG EUR 27.2 2.8 26.2
Raiffeisen EUR 32.7 7.0 130.9
Telekom AU EUR 5.3 72 -315
DE - DAX BODY 7309.1 52 339
E.ON EUR 13.9 0.7 -155
Siemens EUR 78.3 2.2 15.1
Allianz EUR 98.1 6.2 49.0
FRA-CAC40 BoDY 35288 56 25.0
Total SA EUR 38.6 4.4 9.3
BNP Paribas EUR 42.6 8.5 71.8
Sanofi-Avent. EUR 69.3 43 443
HOL - AEX BODY 3315 36 215
Royal Dutch  EUR 25.8 1.6 5.0
Unilever NV EUR 28.7 3.1 21.4
BE -BEL20 BoODY 2408.5 4.7 25.2
GDF Suez EUR 17.2 6.4 -5.5
InBev NV EUR 66.9 35 56.7
RO - BET BODY 4775.6 0.4 11.7
BRD RON 7.4 1.4 -28.0
Petrom RON 0.4 11 39.1
BG - SOFIX BoODY 3259 -11 19
CB BACB BGN 5.1 0.0 320
Chimimport BGN 0.7 -47 -55.9
Sl - SBI TOP BODY 588.2 0.7 -4.5
Krka EUR 47.0 0.3 -4.1
Petrol EUR 214.0 1.9 322

HR-CROBEX BobDYy 1767.6 1.7 0.1
Dom hold. HRK 110.0 29 591
INA-I. nafte HRK  4404.0 6.2 5.1
TR-ISE N.30 BODY 88349.2 0.3 43.7

Akbank TRY 80 -29 372
iS Bankasi TRY 57 07 56.9
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